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(55) z >�A��s*�� l�@�9 ¢B1993Å :�
A
@ $3 W@ Q �@UA�� cup }a-ØÅ Æa-iÅ Æa-uÅ ÆØ -uÅ Æu 
−iÅ Æu  −aÅ Æi −ØÅ Æi −aÅ Æi −uÅ ÆØ-aÅ ÆØ −iÅ ÆØ −uÅ Æa −aÅ Æu −uÅ Æi −iÅ ÆØ  −Ø �o]� !Æ

z >�A��s*�� l�@�91993 4 ,}45 ! 

(56) z >�A��s*�� l�@�9 �o]�1993 4 ,}47! 

(57) z >�A��s*�� l�@�9 �o]�1993 4 ,}48z l*,
� �'�P �o]� !2008 4 ,}118−119! 
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z >�A��s*�� l�@�9 ��
I1993M �-*/% ��8r3�� C
�% \�8��]� GH } ����
�"�6
� ��#9 T�)58(,  O���
� ,º����� ,�(*�� 8��B Q O���,� r6
�  ��

 �#	�� �« �-�%� ,�{������ �« �-�%z ^��� ��-��XT� \�*���� ;��% Q ��*�(
 ¾��qT� �p* � �-*/� ,��� Q r6�s*% OP �up GH �kP !}-uJ� \r	] ��

���I �3 ����3 e�g�*� E*s*�:�  �3 �p���«� ��
"�¨� ��]*]���� -*/��
 ���o��� 23 v��� ,�-�n��� ��
"�p ¤�/�� �9 WA�
s ,��
"�¨� ;� -*/��

 OP./�%  �3 ���% >�A�s*�� l�@�9 ���o] OH �D ,�*k*� =M�*�� �up �3
 7¢�� ���o] Q l�5� *p r9 !��"¥ �#
9 >*6�� Y-*( O*#'� v��%

� �-�""� Ï�����z �����1986 `�+� �]*#'� �#
"�� W�3P w�� }
 ^¿�� ,���,��� ��] �� ���3 GH i"�% O: �
��M �;X:� cup W+,(P

!��]*s*�:� ���o��� e�3 \��3 Yu�� 
6��2�\ / 

 ������� Q ����� CA] Q ��9�5� \������� �(- l���� �up Q �����B
 :v�@�@P ��¢�3 23 >*�% �ªP �]� *s�A s*�:� >��]�"���E* !A?  �	�/��

 ��#	���Å ��@:�a-Ø!Æ  ��
���� ¤�/�� ��J�3 E*s*�:� g�6J� �up ��@�*��
 Y�3���� ��s-*�� OP :������ �{���� GH ��
(*s ���A,�� ��DUf��Åa-Ø� Æ ��

Å� ,Ï��� Q l*6�#
� ^��,�� ��s-*� ¾��q� ��@Pi-u ¾��q� �(P wp Æ
��s-*�  �6��o]�� ��#% >*
��� Ï��� \�9�B OP !²-�'�� l*6�#
� ^��,��

Å v�9�5� ��¢���� 8* � =� ,>���i-uÅ O: ,���b� ���] cup� ,Æi-u wp Æ
z ��]*s*�:� �	�/�� >*�% OP �KoK� S� ��9 ���3���� �#	��� �� �MU�]� eM��q�� }

Å �k1���Ø-a9�5� &����� OP -�,3� 23 ,ÆÅ wi-u ¤�/�� ��J�3 r9 !e� �,�� Æ
                                                           

(58)  ��3 ,|"�¨� ��f#�� \����P OP YP �z ���X =��� :w#"�� ������� 71�% T ,>�A�s*�� l�@�9
 :v�#���� v#
"
� ��AS% �� !}� � �z ���D =��� Ê }�"� ¹Â" � }^���� O*"A�z"� KÂ" 

!Æ� � � � � �Å !�B�� |"�p ��f« }^���� .��z 
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 *p ,l�"q:� cup ��#� �� OP :������ �{���� GH ��
(*s ������ ��DUf�� ��
����
 :wp� \�M��qT� �� V�XP ²�*]P =� ,�p8�/� ,O*"] ��]P��$%�'�4 ³��%h� 

-�b]� ²*] �� −z �9�@C-spread-�b]�� ,}� ��Ksz }−z �9�BV-spread }
!}�3�sz �³�����4 ³��%h� Æ� �Å ¾�/�F� =M*� Q ����A�� >�+MH ²*] �� ,

4 >� !}���]�z �	�( Q r9 ,«�B��'�4 ³��%h�  Æ\Å ��s-*�� e�s O*"� Yu��
 �#A��� �@*% ��3���� �{�/X �� ��(�X *p r]H� ,��M��q� ��(T ���  

T� ¾��qT� �� v3*] �]�(- �+/��� ������� Q� !Æ��"�]� +Å :��"�]
 =M*� ,w,,@ ��"�]�� ! L��(U�� K=M*� ,�½�,� , S-uJ� �v�S� ,��A� ��"�]�
 OUf#� ,��� O�@�"�]T�� !Æ�Å ��"�]T� �#@ ��@�*� �v�S� ��(U��

!º�*�� 23 }���@�z �	�/��� ,}��s�z �	�/�� 
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− �#� ,l*,
�,  ��"�� l ��"B�� ��84�+� T� j��Z® :��4����, 
 ,a����� ,����J� ������ -�8 ,�"s \�-*b�� ,G�:� ��,���

��	�� 2008! 
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